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Después de la guerra del Paraguay, en la década entre 1865 y 1875, la economía del Uruguay vivió un período 
de gran inestabilidad. A lo largo de esos años de crisis se instaló una lucha entre oristas y cursistas. Estos 
extraños nombres refieren a dos grupos que se enfrentaban a raíz de su visión sobre cómo debía manejarse 
la vida financiera del país, la actividad bancaria y qué tenía que hacer el gobierno respecto a eso.
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Durante la guerra del Paraguay, el puerto de Montevideo se 
convirtió en puerta de entrada de productos para toda la 
región, y puerta de salida de sus materias primas. Esta pros-
peridad hizo que muchos comerciantes se enriquecieran. 
Algunos de esos comerciantes fundaron bancos para finan-
ciar los negocios.

En esa época los bancos tenían grandes acumulaciones 
de oro con las cuales hacían sus negocios. Los bancos emi-
tían moneda, es decir, cada banco tenía sus propios billetes, 
que eran como vales por una cierta cantidad de oro. Si al-
guien quería convertir esos billetes en oro, solo tenía que ir 
al banco que los había emitido y pedir que se los cambiaran. 

Para que la actividad de los bancos fuera un negocio te-
nían permitido hacer más billetes que la cantidad real de oro 
que poseían. Entonces, había más billetes circulantes que oro 
guardado. Nadie pensaba que todos los clientes del banco 

iban a querer cambiar sus billetes a la vez. Pero si los clientes 
perdían la confianza en el banco y eso ocurría, se produciría 
la quiebra del banco. Esto fue lo que ocurrió en Uruguay.

Frente a esto, el gobierno tenía dos opciones. Una era 
apoyar a los bancos que estaban por quebrar y prohibir que 
los billetes se cambiaran. Esto se llama curso forzoso, y de 
ahí la palabra cursista. La otra opción era asegurar el pago 
en oro de los billetes, la postura orista. Para poder garantizar 
ese pago, el Estado tenía que pedir un préstamo a Inglaterra.

Del lado de los cursistas estaban muchos pequeños pro-
pietarios y comerciantes, que tenían deudas y les convenía 
pagarlas en billetes y no en oro. Entre los oristas había gran-
des estancieros, comerciantes exitosos y unos pocos ban-
cos. Estos grupos se enfrentaron políticamente: los oristas 
tenían el apoyo de los principistas y los cursistas el de los 
candomberos.

GLOSARIO:  EMITIR (MONEDA)
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GLOSARIO A B C D E F G H I J K L M N Ñ O P Q R S T U V W X Y Z

EMITIR (MONEDA)
Cuando un banco imprime y hace circular moneda 
(billetes o metálico). Actualmente en Uruguay el único 
banco que puede hacerlo es el Banco Central.


